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La théorie de l’arrêt optimal et ses généralisations (contrôle impulsionnel, singulier …) est un domaine important et classique du contrôle stochastique, qui connaît un intérêt croissant grâce à ses nombreuses et diverses applications en économie et finance, en particulier pour les options réelles, notamment sur les marchés de l’énergie. Elle fournit en effet un cadre de modélisation pour évaluer les décisions optimales d’investissement en capital pour les entreprises, apportant ainsi la flexibilité dans la gestion en environnement incertain d’un projet d’investissement, élément essentiel dans la théorie moderne des options réelles. 

L’objectif de ce cours est de présenter les techniques du contrôle impulsionnel, revisitées sous l’approche moderne des solutions de viscosité, et d’illustrer ses applications à plusieurs problèmes liés aux options réelles : vente optimale d’un actif, versement de dividendes, investissement réversible d’une firme, extraction de ressource naturelle, valorisation de stockage de gaz … Un souci important est accordé à l’obtention de solutions analytiques et à l’interprétation économique des résultats
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	Cours 
	Lundi
	31
	Mars   2008
	De   8 h 30  à  10 h 40
	Salle S8

	Les : 
	Jeudi 
	3 
	Avril  2008
	De   10 h  à  13 h 15
	Amphi 2

	
	Lundi
	7 
	Avril  2008
	De   9 h 30 à  11 h 40
	Salle 1116 (Mk2)

	
	Mercredi 
	9
	Avril  2008
	De   10h   à  13 h 15
	Salle S018 (Mk2)


à  l’ENSAE

3, Avenue Pierre Larousse, Malakoff   (Métro : Malakoff/Plateau de Vanves)
Ces cours sont proposés aux étudiants de troisième année de l’ENSAE, de l’ENSAI se préparant à la recherche et ouverts aux étudiants de M2 ou inscrits en thèse. Une inscription préalable auprès du secrétariat est demandée impérativement pour tous les étudiants de l’ENSAE, de l’ENSAI, ou extérieurs, soit par internet en envoyant le formulaire d’inscription disponible sur le site de la formation (http://www.crest.fr/formation.html), soit par (guedj@ensae.fr). Les renseignements supplémentaires sur le contenu et les dates de ces cours peuvent être obtenus auprès de ce secrétariat

(( 01 41 17 35 50).  CREST-OFPR,  Bureau 2107, 15 Boulevard Gabriel Péri, 92245 Malakoff Cédex.

